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اخبار‌داخلی

طلاابطالوصدورصندوقاولینتاسیسبابورسسازمانموافقت

ازمانسازصندوقاینتأسیساصولیموافقتدریافتازکالابورسمالینوینابزارهایومشتقهبازارمدیرآراسته رحمان

همانندیت،فعالآغازوپذیره نویسیمجوزدریافتازپسصندوقاین:گفتودادخبرداریوشسبدگردانشرکتتوسطبورس

طلابرمبتنیبهاداراوراقابزارسازیزنجیرهاقدام،اینبا.کردخواهدسرمایه گذاریطلاسپردهگواهیدرطلاصندوق هایسایر

.داشتواهدنخوجودبازاراینتوسعهکاروسازدرخالیحلقههیچدیگروشدهتکمیلکاملبطورکالابورسوسرمایهبازاردر
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گذشتههفتهدربورسیپرنوسانصنایع

تنهاوماندندتغییربدونشرکت36بودند،همراهبازارارزشافتباشرکت217فعال،شرکت هایمجموعازتهران،بورسدر

دباغی،ه هایگروبهمربوطنوساناتبیشترینمی دهدنشانبورسیصنایعبررسی.کردندثبتراهفتگیرشدشرکت142

رادیوساختودرصد،5.56باجنبیخدماتوگازنفت،استخراجدرصدی،7.58نوسانباپاپوشانواعساختوچرمپرداخت

فتههپرنوسانصنایعمیاندرنیزمنسوجاتوفلزیمحصولاتساختگروه هایهمچنین.استبودهدرصد5.50باتلویزیونو

.داشتندقرار

بورسدرآموزشیدوره‌هایبرگزاری

ران،ایمالیمرکزسپه،بانککارگزاریمالی،دنیایپیشگامانشریف،مالی،گروهازجملهمالیمرکز5آینده،هفته هایدر

.می کنندبرگزارآموزشیهایدورهبهادار،اوراقوبورسکارگزارانکانون



بازارهای‌داخلی

شاخص بورس

5

مثبتبازدهیتوانستندنمادهاازتعدادیشد،مواجهجزئیافتیباماه آبان دومهفتهدرتهرانبورسکلشاخصحالی کهدر

هفتهردهم وزنوکلشاخصنوسانات.کردندتجربهراقابل توجهیزیانسهام هاازدیگرگروهیمقابل،دروکنندثبتدو رقمی

بورسکلشاخص.بودهمراهشاخص هانوسانیرفتاروسهامعرضهافزایشبا1404آبان ماهدومهفتهدرسهامبازارآباندوم

صعودیروند.داشترشدواحد302وهزار10یکشنبهروزاماکرد،کاربهآغازواحدی704وهزارافتباشنبهروزدرتهران

نهایت،درویافتکاهشواحد28وهزار41سه شنبهروزامایافت،ادامهواحدی723وهزار47جهشبادوشنبهشاخص

0.1۹هفتهاینکاریروزپنجطیکلشاخصعملکرد،ایناساسبر.شدبستهواحدی374وهزار21افتبابازارچهارشنبه

شاخصهمچنین.رسیدواحد۹57وهزار202ومیلیون3بهواحد54وهزار20۹ومیلیون3سطحازویافتکاهشدرصد

.شدهمراهدرصدی0.27افتبانیزهم وزن
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بازارهای‌داخلی

فرابورسشاخص 
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بازارهالمتعادومثبتروند.بودندمعاملاترونقومعاملاتیمتغیرهایرشدتداومشاهدگذشتههفتهدرفرابورسبازارهای

قرارواحدهزار28کانالدردرصدییکافزایشبابتواندفرابورسکلشاخصتاشدباعثآبان16بهمنتهیهفتهدر

داراییانواعبرگهمیلیون780ومیلیارد78ازبیشگذشتههفتهدر:کرداعلامایرانفرابورسارتباطاتمدیریت.بگیرد

قرارمبادلهموردفرابورسبازارهایدرمعاملاتیتعدادمیلیون3.4طیتومانمیلیاردمیلیون1.1ازبیشارزشبهمالی

تجربهراافزایشدرصد132معاملاتتعدادودرصد14معاملاتارزشدرصد،یکمعاملاتحجممدتایندر.گرفت

درصدی15وسهاممعاملاتارزشدرصدی17رشدازحاکیابزارهاتفکیکبهفرابورسبازارهایمعاملاتآمار.کردند

.استاسلامیمالیاوراقمعاملاتارزش
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بازارهای‌داخلی

شاخص دلار

7

Bank-saderat-iran-brokerage

Bsi_bourse

saderatbourse.com

PE/TTMشاخص 



بازارهای‌داخلی

بورس کالا
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تن انوواع محصوول بوه ارزش 488هزار و 14۹میلیون و 3در معاملات هفته گذشته بازار فیزیکی بورس کالای ایران 

رقوم در هفته گذشته بیش ترین حجم معاملات بوورس کوالا در توالار سویمان. هزار میلیارد تومان دادوستد شد55.6

.هزار میلیارد تومان فروخته شد2.6۹تن به ارزش 757هزار و 264خورد به طوری که در این تالار یک میلیون و 

هوزار میلیوارد 30.1تون محصوول بوه ارزش 76۹هزار و 6در هفته گذشته در تالار صنعتی بورس کالا یک میلیون و 

هوزار تون آهون 108تون فوولاد، 346هوزار و 401هزار تن سون  آهون، 47۹در این تالار . مورد معامله قرار گرفت

تون 220تن روی، ۹65هزار تن باریت، یک هزار و 2تن مس، 880هزار و 6تن آلومینیوم، 335هزار و 7اسفنجی، 

دستگاه فوولکس واگون 30در هفته ای که گذشت .تن کنسانتره فلزات گران بها فروخته شد23کنسانتره مولیبدن و 

.میلیارد تومان در تالار خودرو بورس کالا به فروش رسید135به ارزش 

هوزار و 234هزار میلیارد تومان شامل 3.65تن محصول به ارزش 588هزار و 446هم چنین در تالار صادراتی کیش 

هوزار تون 2تن عایق رطوبتی و 58هزار و 2تن کلینکر، 200هزار و ۹3تن قیر، 370هزار و 114تن سیمان، ۹60

.گوگرد خریدار داشت
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بازارهای‌داخلی

بورس کالا

9

هوزار میلیوارد توموان شوامل 16.2تن محصول به ارزش 248هزار و 355در تالار پتروشیمی و فرآورده های نفتی هم 

تن موواد 2۹4هزار و 42تن لوب کات، 500هزار و 51تن مواد پلیمری، ۹۹5هزار و 105هزار تن وکیوم باتوم، 127

تون گازهوا و خوراه هوا و 310تن روغن، 711هزار و 4تن قیر، 125هزار و 7تن گوگرد، 260هزار و 16شیمیایی، 

.تن فرآورده های نفتی فروخته شد52

میلیارد تومان 2.87تن انواع محصول به ارزش 127هزار و 76هفته گذشته تالار فرعی بورس کالا نیز شاهد دادوستد 

.بود

دهد که در هفته گذشته حدود یک تن و بررسی عملکرد ابزارهای مبتنی بر طلا و نقره در بورس کالای ایران نشان می 

.کیلوگرم شمش طلا در بازار گواهی سپرده و آتی معامله شد3۹3.7کیلوگرم شمش نقره و 148

832هوزار و 760آبوان، 17بررسی روند معاملات شمش نقره در بورس کالا نشان می دهد کوه در هفتوه منتهوی بوه 

قرارداد آتی معادل 672هزار و 38میلیارد تومان و 143.6کیلوگرم شمش نقره به ارزش 760.8گواهی سپرده معادل 

.میلیارد تومان منعقد شد100.۹کیلوگرم شمش نقره به ارزش 386.7
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بازارهای‌داخلی

بورس کالا
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5کیلووگرم طولا بوه ارزش 3۹2.6گواهی شمش طلا معوادل 804هزار و ۹25میلیون و 3همچنین در هفته گذشته 

میلیوارد 1۹.3کیلووگرم بوه ارزش 1.1قرارداد آتی شومش طولا معوادل 118میلیارد تومان و یک هزار و 505هزار و 

.تومان داد وستد شد

کیلووگرم شومش 3۹3.7میلیارد توموان و 244.5کیلوگرم شمش نقره به ارزش 1147.6در هفته گذشته در مجموع 

.میلیارد تومان در بورس کالا منعقد شد5524طلا به ارزش 

بووده و شومش ( قسمت در هوزار)۹۹۹.۹گفتنی است هر گواهی سپرده شمش نقره معادل یک گرم با عیار معاملاتی 

یگور، دارایوی از سووی د. های تولیدی داخلی و وارداتی توسط متقاضیان مورد تایید بورس، قابل تحویل به انبار هستند

100اسوت و هور گوواهی معوادل ۹۹5پایه معاملات گواهی سپرده شمش طلا، شمش یک کیلوگرمی با عیار حوداقل 

.گرم از شمش طلا است0.1سوت یا 

بوده و هر قرارداد آتی ( گرم نقره10معادل )گواهی سپرده شمش نقره 10همچنین اندازه هر قرارداد آتی شمش نقره 

است؛ حد نوسان قیمت روزانه حداکثر تا مثبت و ( گرم طلا1معادل )گواهی سپرده شمش طلا 10شمش طلا معادل 

.درصد با توجه به قیمت تسویه روزانه روز معاملاتی قبل است5منفی 
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بازارهای‌داخلی

بورس کالا
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تن زعفران نگوین بوه ارزش 1.3آبان بیش از 16گزارش هفتگی معاملات زعفران نشان می دهد که در هفته منتهی به 

.میلیارد تومان در بازار آتی بورس کالا داد و ستد شد236.7

236.7قورارداد بوه ارزش 204هزار و 13آمار معاملات زعفران در هفته گذشته نشان  می دهد که در بازار آتی زعفران 

.میلیارد تومان مورد معامله قرار گرفت

میلیوارد توموان 36۹.8گوواهی سوپرده زعفوران بوه ارزش 457هوزار و 20۹میلیوون و 2همچنین در هفته گذشوته 

.دادوستد شد

واحود بوه ارزش 706هوزار و 202میلیوون و 376علاوه بر این، حجم معاملات صندوق های مبتنی بر زعفران نیز بوه 

.هزار میلیارد تومان رسید1.61
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بازارهای‌داخلی

ارزش معاملات گروه ها

(میلیارد ریال)
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بازارهای‌داخلی

آمار شاخص ها
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ابتدای سال درصد تغییر میزان تغییر هفته گذشته هفته جاری

1.706.287 0.۹2 27.572 2.۹۹4.606 3.022.178 مالی

11۹.۹6۹ 0.65 1.380 212.07۹ 213.45۹ شرکت 30شاخص 
بزرگ

2.538.512 0.33 13.352 4.047.060 4.060.412 شاخص آزاد شناور

1.528.424 0.08 2.001 2.521.۹6۹ 2.51۹.۹67 شاخص بازار اول

3.662.764 0.34 20.164 5.۹30.۹54 5.۹10.7۹0 شاخص بازار دوم

1.867.406 0.40 12.073 3.022.203 3.010.130 شاخص صنعت

5.03۹.81۹ 1.08 10۹.183 10.081.58۹ ۹.۹72.406 50شاخص قیمت 
شرکت

345.762 0.31 1.430 462.348 460.۹18 شاخص قیمت 
(هم وزن)

443.160 0.20 1.157 564.871 563.714 شاخص قیمت

585.24۹ 0.28 2.556 ۹24.664 ۹22.108 شاخص 
(هم وزن)کل

1.۹60.457 0.1۹ 6.222 3.20۹.112 3.202.8۹0 شاخص کل
Bank-saderat-iran-brokerage

Bsi_bourse

saderatbourse.com



بازارهای‌داخلی

ارزش بازارهووای فرابووورس 

(میلیارد ریال)
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سهم‌ارزش‌بازار‌از‌کل مجموع‌تعداد‌سهام ارزش‌بازار بازار

38% 2.436.۹10 12.76۹.102 بازار دوم

13% 1.482.855 4.344.843 بازار پایه

30% 11.288 10.003.586 اوراق مالی اسلامی

7% 587.065 2.3۹4.74۹ بازار اول 

11% 177.332 3.577.657 صندوق سرمایه گذاری

0.05% 14 16.670 گواهی تسهیلات مسکن

0.4% 12.110 121.084 بازار نوآفرین

0.06% 6.723 20.785 بازار توافقی

100% 4.714.2۹8 33.248.476 جمع
Bank-saderat-iran-brokerage
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بازارهای‌داخلی

صوونایع پیشوورو معوواملات 

(میلیارد ریال)
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سهم‌از‌کل ارزش‌معاملات‌خرد گروه‌صنعت

11% 10.348 استخراج کانه های فلزی

10% ۹.506 محصولات شیمیایی

8% 7.586 مواد و محصولات دارویی

7% 6.878 سرمایه گذاریها

6% 5.858 خودرو و ساخت قطعات

6% 5.732 زراعت و خدمات وابسته

6% 5.388 فلزات اساسی

5% 5.2۹6 محصوالت غذایی و آشامیدنی

4% 4.2۹1 عرضه برق، گاز

3% 3.3۹3 حمل ونقل، انبارداری و ارتباطات

34% 33.322 سایر صنایع

100% ۹7.5۹7 جمع Bank-saderat-iran-brokerage
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بازارهای‌داخلی
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ارزش‌معاملات‌خرد‌
(میلیارد‌ریال)

71˛653
77˛096

92˛888
85˛400

84˛376

1404/08/10 1404/08/11 1404/08/12 1404/08/13 1404/08/14
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بازارهای‌داخلی
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ورود‌و‌خروج‌

نماداز‌ پول‌حقیقی
(میلیارد‌ریال)

312، شستا

128، وخارزم 

122وتجارت، 

114شپدیس ، 

خروج پول حقیقی

871˛شبریز

3۹3˛فولاد 

235˛پتوسعه

203کگل، 

ورود پول حقیقی

Bank-saderat-iran-brokerage

Bsi_bourse

saderatbourse.com



اخبار‌جهانی
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ایراندرباره‌یروسیهوآژانسگفت‌وگوی

گفت و گوواتمیانرژیبین المللیآژانسمدیرکلبادیدارازویندرمستقربین المللیسازمان هایدرروسیهدائمنماینده

ازبیش (موضوعاتازگسترده ایطیفدربارهکرداعلامایکسدرپیامیدردیشباولیانوفمیخائیل.دادخبرایراندرباره

بارایزنیروسارشددیپلماتاین.استکردهگفت و گوگروسیبااوکراینوایرانبهمربوطمسائلجملهاز)مورد10

باوگفت و گومشترهدیدارازهمچهارشنبهاو.کردتوصیف«جدیوسازندهحرفه ای،بسیارهمیشه،مثل»راگروسی

واضعشانمسه جانبه،دیدارایندرکهگفتودادخبرحکامشوراینوامبرنشستازپیشآژانسدرایرانوچیننمایندگان

تا28)نوامبر21تا1۹آژانسحکامشورایبعدینشستاولیانوف،گفتهبه.کردندهماهن راایرانهسته ایبرنامهدرباره

.شدخواهدبرگزار(آبان30

یافتافزایشبشکههزار30اوپکنفتروزانهتولید

چارچوبدرراقعوعربستانتولیدافزایشپیدراکتبرماهدراوپکاعضایتولیددادنشانخبرگزاریایننظرسنجیتازه ترین

ماهبهنسبتبشکه ایهزار30افزایشبا(اوپک پلاس)متحدانشواوپکائتلافکشورهشتداوطلبانهعرضهکاهشلغوبرنامه

کشورهایسازماننفتتولیدکهمی دهدنشانتازهنظرسنجییکنتایج.رسیدبشکههزار430ومیلیون28بهسپتامبر

هزار430ومیلیون28بهویافتهافزایشاندکیتولید،افزایشسرعتکاهشوجودبااکتبرماهدر(اوپک)نفتصادرکننده

اکتبرماهدراوپک پلاسعضوهشت.سپتامبرماهبهنسبتروزدربشکههزار30معادلافزایشیاست؛رسیدهروزدربشکه

.کردندکنُدراخودعرضهکاهشلغوسرعتعرضه،مازاداحتمالدربارهفزایندهنگرانی هایبه دلیل
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اخبار‌جهانی
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روسیهوایرانتوافق

درارکشوردوروابطروسیه،وزیرنخستمعاوننوواه،بادیداردرروسیهدرایراناسلامیجمهوریسفیرجلالی،کاظم

همکاری».کردتاکیدمناسباتبیشترتعمیقوتقویتبرروسیهوایرانرهبرانارادهبروخواندرشدبهروزمینه هاهمه

فدارسیوندولتساختماندر(آبان16جمعه،)امروزعصرکهنشستایندرشدناتونگرانیباعثروسیهوایران«بی سابقه

بحثموردانرژیونقل،حملتجاری،حوزه هایدرکشوردواقتصادیهمکاری هایازمتنوعیجنبه هایشد،برگزارروسیه

کاریهمسازمانبخصوصالمللیبینومنطقه ایسازمان هایدرکشوردوهمکاریادامهبرطرفینوگرفتقراربررسیو

وخواندتانهدوسودیرینهراکشوردوهمکارینیزنوواه.کردندتاکیداوراسیااقتصادیاتحادیهوبریکسگروهشانگهای،

.شدزمینه هاهمهدرروابطاینتقویتخواستار

ترامپطرحباآمریکاسنایمخالفت

الفتمخشد،ارائهونزوئلابهترامپمجوزبدونحملهممنوعیتهدفباکهقطعنامه ایتصویبازآمریکاسنایجمهوری خواهان

ایالتوری خواهجمهسناتورپالرندوکالیفرنیادموکراتسناتورشیفآدامویرجینیا،ایالتدموکراتسناتورکینتیم.کردند

ممنوعکنگرهازمجوزکسببدونترامپحملهکهبودشدهاعلامآندرکهبودندکردهتهیهرادوحزبیقطعنامه ایکنتاکی

مخالفرایقطعنامهاینبهجمهوری خواهانازنفر2فقط.شدردموافقرای4۹برابردرمخالفرای51باقطعنامهاین.شود

.دادند
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بازارهای‌خارجی

(نفت)

20

تحلیل‌قیمت‌نفت

ودلار64محدودهدربرنتنفتبه طوری کهیافت؛افزایشتدریجیوملایمروندیبانفتقیمتچهارشنبه،امروز،

وداردقرارسه ماههسطحبالاتریندرآمریکادلارشاخصحال،همیندر.می شودمعاملهدلار60بهنزدیکWTIنفت

.می شودبرآوردپایینبسیاردسامبرنشستدررزروفدرالبهرهنرخکاهشاحتمال

کارشناساناماکرد؛اعلامرادسامبرماهبرایروزدربشکههزار137میزانبهتولیدجزئیافزایشاوپک پلاسهمچنین،

.داشتنخواهدجهانیتقاضایضعفشرایطدرقیمت هاثباتبرقابل توجهیتأثیراقداماینمعتقدند

ودلارارزشافزایش.استماندهباقیخنثیومحتاطهمچناننفتبازارکوتاه مدتچشم اندازفاندامنتال،نظرازبنابراین

بعدیتتصمیمایاجدیداقتصادیداده هایآنکهمگرشود،قیمت هاپایدارصعودازمانعمی تواندجهانیتقاضایضعف

.کندایجادبازارازقوی تریحمایتاوپک پلاس
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بازارهای‌خارجی

(نفت)

21

تحلیل‌قیمت‌نفت

برنتنفتقیمتبینیپیش

درفیبوناچیدرصد38.2اصلاحیسطحازبالاترومی شودمعاملهدلار64.50محدودهدربرنتنفتدرحال حاضر

.پابرجاستهمچناندلار60نزدیکیدراکتبرماهقیمتیکف هایازصعودیروند.استماندهباقیدلار64.11

ناحیهیکوشده اندنزدیکیکدیگربهدلار64.45تا64.35محدودهدردوره ای200و50نماییمتحرهمیانگین های

.کندمشخصراقیمتبعدیحرکتمسیرمی تواندکهداده اندتشکیلراپیوت

اگراما.داردوجوددلار67.70و66.60سطوحتاقیمترشداحتمالدلار،65.30سطحازپایدارعبورصورتدر

.باشددلار61.70و62.55می تواندبازاربعدیهدف هایبرود،دستازدلار64.10حمایت

اوپکسویازجدیدداده هایبرایبازارانتظاروخنثیحرکتبیانگرکهداردقرارواحد47محدودهدرنیزRSIشاخص

.شودمشخصقیمتبعدیجهتتااستاقتصادیکلانشاخص هایو
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بازارهای‌خارجی

(نفت)
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تحلیل‌قیمت‌نفت
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بازارهای‌خارجی

(طلا)

23

تحلیل‌قیمت‌طلا

روزدومینبرایطلاقیمتهرچند.است بودهبالاییبهروامامحتاطانهتحرکاتشاهدطلاجهانیبازارجاری،هفتهدر

درسرمایه گذاران.استنشدهدلار4000حیاتیوروانیسطحازعبوربهموفقهنوزاماکرده،ثبتراملایمیرشدپیاپی

پیامدهایوهمتحدایالاتدولتطولانی مدتتعطیلیسو،یکازمی برند؛به سرنگرانیوابهامازوضعیتیدرجهانسراسر

تهاجمیپولیسیاست هایدیگر،سویازواست،انداختهسایهجهاناقتصادیقدرتبزرگ تریناقتصادبرآناحتمالی

عوامل،اینکناردر.می رودشماربهطلاسریعرشدسربرجدیمانعیآمریکااشتغالقویداده هایورزروفدرال

افزایشبرایرازمینهنیزجدیدنظامیآزمایش هایواوکراینوروسیهتنش هایتشدیدمانندژئوپلیتیکیتحولات

.استکردهفراهمطلامانندمالیامنپناهگاه هایتقاضای

طلاتکنیکالتحلیل

عبوردلار4000کلیدیمقاومتازنتوانستهوداردقراراصلاحیفازدرهمچنانقیمتطلا،جهانیانسروزانهنموداردر

.داردوجودقیمتعمیق تراصلاحاحتمالکهمی دهدنشاننزولیواکنشاین.کند

در.داردهم پوشانینیزروزه50متحرهمیانگینباکهجاییدارد؛قراردلار3850محدودهدراکنوناولیهحمایت

.داشتخواهدوجوددلار3750تا3700محدودهتاقیمتبیشترریزشاحتمالحمایتی،سطحاینشکستصورت
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بازارهای‌خارجی

(طلا)

24

تحلیل‌قیمت‌طلا

درفروشفشارتداوماحتمالومی دهدخبرصعودیمومنتومکاهشاز،50سطحزیربهافتبانیز: RSIقدرتشاخص

ظارانتاصلاح،اینپایانازپسواستصعودیهمچنانبلندمدتچشم اندازبااین حال،.می کندتقویتراکوتاه مدت

.شودگرفتهسرازطلاافزایشیروندمی رود
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بازارهای‌خارجی

(طلا)

25

تحلیل‌قیمت‌طلا

شدهرنجوتثبیتفازبهقیمتورودباعث Ascending Broadening Wedgeالگویشکستطلا،ساعته4نموداردر

خریدارانضعفازنشانه هاییامااست،نوسانحالدردلار3۹00مهمحمایتیسطحنزدیکیدرقیمتدرحال حاضر،.است

سطحیدارد؛وجوددلار3720محدودهتاقیمتبیشترریزشاحتمالدلار،3۹00حمایتشکستصورتدر.می شوددیده

.می شودشناختهبلندمدتومیان مدتحمایتعنوانبهکه
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بازارهای‌خارجی

(طلا)
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تحلیل‌قیمت‌طلا
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اینکارشناساناما.استکردهریزشدرصد10ازبیشدلار،4380سطحیعنیاکتبر،ماهدرخودقیمتیاوجازطلا

صادیاقتداده هایدربارهابهاماکنون.می کنندارزیابیبلندمدتوسالمصعودیروندیکازطبیعیبخشیراکاهش

.باشدنامشخصکمیبازارکوتاه مدتجهتشدهباعثآمریکا

نشانه هایتاهستند ISMشاخصداده هایو ADPخصوصیبخشاشتغالگزارشانتشارمنتظرسرمایه گذاران

درالفدسامبرماهنشستدربهرهنرخکاهشاحتمالحال،همیندر.آورنددستبهآمریکااقتصادوضعیتازجدیدی

.استبازارهادرتردیدافزایشبیانگرکهیافتهکاهشدرصد70زیربهرزرو

این حال،با.شدباموقتاستراحتدورهیکازنشانه ایمی تواندبازارکنونیالگویواکتبرماهقیمتاصلاحفصلی،نظراز

حمایتطلابلندمدتصعودیروندازهمچنانجهاندرژئوپلیتیکیتنش هایافزایشوآمریکادراقتصادیشکاف های

.می کنند
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نوسانات‌دلار

کی بوه دام قیمت در سقف و کوف بواری: شبیه است« تعادل مدیریتی»بازار اسکناس دلار این روزها بیش از هر زمانی به یک 

–107گزارش های روزانه نشان می دهد که قیمت هوا حوول و حووش کانوال . افتاده و نوسان  روزانه کمتر از همیشه شده است

کوه نشوان دهنده ی یوک ( هزار تومان نیز معامله ثبت می شوود110–105در بازه های وسیع تر )هزار تومان در نوسان اند 108

.رِنج بسیار فشرده و تحت کنترل است

 پوشوان، و کندل های کوچک در تایم فریم روزانه، سایه های هم: این فشردگی ساختاری از چند نشانه کلیدی ساخته شده است

ه ای و داده های لحظو. می نامند« فاز تراکم نهایی»یا « تعادلِ پرفشار»کاهش دامنه ی معاملات؛ وضعیتی که معامله گران آن را 

د و ایون گزارش سایت های مرجع هم تأیید می کنند که بیشترین و کمترین قیمت روزانه در محدوده ای فشورده ثبوت شوده ان

.یعنی بازار فعلاً تمایلی به خروج پر شتاب از این ناحیه را ندارد

مرکز‌ثقل‌میانگین‌ها‌و‌پیام‌همگرایی

نیز در حال ( ماهانه)قرار گرفته و میانگینِ بلندمدت تر( میانگین هفتگی)قیمت فعلی دقیقاً در حوالی میانگین های کوتاه مدت 

ک تصومیم و پیش درآمودِ یو« فشردگی میانگین هوا»وضعیتی که معمولاً . کاهش شیب و نزدیکی به میانگین کوتاه مدت است

ینی، بوازار اگر این همگرایی ادامه یابد بدون تثبیت قیمت بالای مورز بوالایی یوا پوایین تر از مورز پوای. بزرگ را نشان می دهد

.را تجربه خواهد کرد( جهش یا ریزش شارپ)احتمالاً یک حرکت ناگهانی 
Bank-saderat-iran-brokerage
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بازارهای‌خارجی

(دلار)
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نوسانات‌دلار

زیرپوستیانرژیبارِامامیانیسکوتِ:اندیکاتورها

نزدیکMACDو(خنثی)میانیناحیه یحوالیدرRSI—نمی دهندروشنیسیگنالاندیکاتورهاکوتاه مدت،در

به معنای«اندیکاتورهاسکوت»:کردتأکیدبایداما.استظاهریتعادلهمانبازتابکهوضعیتیدارد؛قرارصفرمحور

حرکتکیوقوعاحتمالشود،طولانی تررِنجفازهرچه.استانرژیانباشتنشانه یمعمولاًبلکهنیست،«انرژینبود»

.رده اندکتکرارنیزبازاراخیرروزهایتحلیل هایرانکتهاین.می شودبیشتر(روانیبرگشتوحجمیجهشبا)قوی

لحظه‌ایانفجارآماده‌ی:حجموکندلیساختار

تقاضاوعرضهبینفعالتقابلازعلامتیبوده اند،پوشانهموکوچکبدنه هایروزانهکندل هایغالباخیرروزهایدر

اولینیعنیدارد؛وجودحاشیهدرآمادهنقدینگیامایافتهکاهشخردمعاملاتحجم.محدودمحدوده یهماندر

گزارش هایرارفتارهمین.شدخواهدهمراهحجمیجهشبااحتمالاً تومانهزار110یا105مرزازواضحشکست

.می کنندتأییدهملحظه اینمودارهایوبازار

.استشدهتثبیتتومانهزار108–107حولقیمتدارد؛قرارفشردهوساخت یافتهرکودیکدربازار•

.می دهد«قریب الوقوعبزرگتصمیم»ازخبراندیکاتورهاسکوتومیانگین هاهمگرایی•

وکرد؛خواهدتعیینرابازارماههچندتاهفتهچندجهتتومان،هزار110یا105سطوحقطعیِشکستاولین•

.شدخواهدهمراهحجمیجهشباشکستاین Bank-saderat-iran-brokerage
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بازارهای‌خارجی

(دلار)
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نوسانات‌دلار
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بازارهای‌خارجی

(دلار)
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نوسانات‌دلار

محتملسناریوهای

:صعودیسناریوی

یصعودفازیکشکل گیریاحتمالشود،تثبیتآنبالایروزچندوکردهعبورتومانهزار110سقفازبتواندقیمتاگر

ارارزیذخایرازبخشیمعمولاًبزرگبازیگرانمسیر،ایندر.می یابدافزایشتومانهزار118–115محدوده یتامیان مدت

.می کنندایجادهیجانیخریدهایازموجیوکردهآزاد

.شودهمراهماهانهتورمرشدوواقعیتقاضایهم زمانافزایشباکهاستپایدارزمانیتنهاجهشیچنینحال،اینبا

:نزولیسناریوی

.شدخواهدتخلیهفازواردبازاربماند،آنازپایین ترمتوالیروزدووکندسقوطتومانهزار105زیربهدلاراگرمقابل،در

.داردقرارتومانهزار۹۹درسپسوهزار102درمهمحمایتنخستین

به طورارزیت گذارسیاسیابدهدبیشتریآرامشسیگنالدیپلماتیک،یاسیاسیفضایکهمی شودتقویتزمانیسناریواین

.کندمداخلهعرضهسمتدرفعال

Bank-saderat-iran-brokerage
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بازارهای‌خارجی

(دلار)



اصطلاحات‌بازار‌

سرمایه

31

چیست؟طلامشتقهبازار

حتییاشمشطلا،سکهمستقیماَشمابازار،ایندر.استطلافیزیکیفروشوخریدازفراتردنیاییطلا،مشتقهبازار

ینا.می گیرندطلاقیمتنوساناتازراارزششانکهداریدسروکارمالیقراردادهایبابلکهنمی خرید؛شدهآبطلای

قیمتی هایپیش بینیازسودکسبحتییاطلاقیمتنوساناتبرابردرریسکپوششبرایقدرتمندابزارهاییقراردادها

بازعاملاتیمموقعیتمشتقهبازاردرمی توانیدآن،کاهشچهوباشدطلاقیمتافزایششماپیش بینیچهواقع،در.هستند

.آوریدبه دستسودوکنید

اینبه. بندیدمیراقراردادهاییآنآیندهقیمتسربربلکهنمی فروشید؛یانمی خریدطلامستقیماًطلا،مشتقهبازاردرشما

قمشت(طلااینجادر)پایهداراییقیمتازآن هاارزشکههستندمالیقراردادهایمی گویند،مشتقهاوراقکهقراردادها

طلادراریگذسرمایهریسکمی کنید،کسبسودطلاقیمتافزایشیاکاهشازبازار،ایندرشمابه عبارت دیگر،.می شود

.یدمی کنبازبزرگیمعاملاتیموقعیتیفیزیکی،خریدبهنسبتکمترسرمایهباحتیومی کنیدمدیریترا
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اصطلاحات‌بازار‌

سرمایه
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طلامشتقهبازاردرمشتقهاوراقانواع

Bank-saderat-iran-brokerage
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(Futures Contracts)آتیقراردادهای

لایطمقدارمی شوندمتعهدفروشندهوخریدارآن،درکههستندالزام آوریواستانداردتوافق نامه هایطلاآتیقراردادهای

آتیهایقراردادایران،در.کنندمبادلهاست،شدهتوافقپیشازکهقیمتیباوآیندهدرمشخصتاریخیکدررامعینی

.می دهدرابازارجهتدودرمعاملهامکانشمابهومی شوندمعاملهکالابورسبازاردرطلا

(Options Contracts)معاملهاختیارقراردادهای

تاوتوافقیقیمتیکدرراطلادارایییکفروشیاخرید(الزامنهاما)حقخود،دارندهبهطلامعاملهاختیارقراردادهای

بایدمی توانشما.استمعاملهاختیارقرارداداصلیبرندهبرگانعطاف پذیری،این.می دهندمشخصانقضایتاریخیک

.برسانیدفروشبهیاکردهخریداریراحقاینبیمه،حقبه عنوانمبلغیپرداخت

(Forward Contracts)سلفقراردادهای

قدمنعشدهتعیینپیشازقیمتباآیندهدردارایییکمعاملهسربرنیزسلفقراردادهایآتی،قراردادهایهمانند

و ( Over-the-Counter – OTC)بورسازخارجسلفقراردادهایکهاستاینجادرکلیدیتفاوتامامی شوند؛

.می گیرندشکلطرفدوبیندوجانبهوخصوصیتوافقبه صورت

.استحویلتشرایطوتاریخحجم،جملهازقرارداد،جزئیاتتعییندربالاترانعطاف پذیریبه معنایاستانداردسازیعدماین

هبنسبت(تعهدانجامعدم)نکولریسککهداشتتوجهبایدنیست،سلفقراردادهایرویخاصینظارتآنجاکهاز

.استبالاترآتیقراردادهای
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(Swaps Contracts)معاوضهقراردادهای

ایدارایی هازناشیهزینه هاییامنافعمی کنندتوافققراردادطرفدواستپیدانامشازکههمان طورمعاوضهقرارداددر

توافقباهمنفردواین ؛Bداراییدومشخصودارد Aداراییاولشخصکنید،فرض.کنندمعاوضهیکدیگربارامختلف

اغلبقراردادهااین.کنندمعاوضهیکدیگربامعینیمدتتارا B و A داراییازشدهناشیضررهاییامنافعمی کنند

.می شوندمنعقدبورسازخارجو( OTC)غیررسمیبه صورت

طلامشتقهبازارمزایاومعایب

معایب مزایا

ریسک‌نوسانات‌بالا اهرم‌معاملاتی

تاریخ‌سررسید‌و‌الزام‌آور‌بودن امکان‌سود‌هم‌در‌صعود‌هم‌در‌نزول

پیچیدگی‌و‌نیاز‌به‌دانش‌تخصصی پوشش‌ریسک
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طلامشتقهبازارمعاملهنحوه

:کنیدطیرازیرمراحلبایدایران،کالایبورسدرطلامشتقهبازاردرمعاملهبرای

بورسیکددریافتوسجامسامانهدرنامثبت•

بورسیفعالکارگزارییکدر EBGOسامانهنامثبت•

کالابورسحسابوشخصیحسابافتتاحوکارگزاریتوسطمعرفی شدهبانک هایبهمراجعه•

(استاختیاریاآتیقراردادتضمینوجهبه اندازهموردنیازوجهحداقل)وجهواریزوکالابورسبهحسابمعرفی•

معاملاتینمادانتخابوخودمعاملاتیپنلبهورود•

معامله گرینکاتبهتوجهومعاملهانجام•

Bank-saderat-iran-brokerage

Bsi_bourse

saderatbourse.com
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تهیه‌و‌تنظیم

واحد‌خدمات‌مالی‌و‌توسعه‌کسب‌و‌کار

این گزارش جنبه . آن چه در این گزارش مطالعه نمودید بررسی آخرین وضعیت بازار های داخلی و خارجی است

.آموزشی دارد و توصیه ای برای سرمایه گذاری تلقی نمی گردد
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