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اقتصاد‌داخلی

6۰۱.۵حدودبهوداشتادامهنیزهفتهایندراعتباریتقاضایفزایندهروندبانکی،بینبازاردر•
رکوردهایثبتوجودبابنابراین.کردموافقتآنهمت3۱3.۵حدودبامرکزیبانککهرسیدهمت
.تاستعمیقحالدرنیزمحلاینازمرکزیبانکانقباضیرویکردبانک ها،اعتبارتقاضایجدید

2۸.7۱نرخبهاوراق(همت)تومانمیلیاردهزار۱۰.6دولتیبدهیاوراقحراجسومینوبیستدر•
.بودسرمایهبازاردرآنهمت۱۰.46کهشدفروختهدرصد

خشامبه نحوی کهداشتندصعودیروندمهرماهدرصنعتیبخششامخهمواقتصادکلشامخهم•
کلشامخدرحالی کهرسیدرونقناحیهیعنی۵۰ازبالاتررقمبهشدهفصلیتعدیلصنعتیبخش

.داردقراررکودیناحیهدرکماکاناقتصاد
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توجهابخودروسازشرکت هایاعتباریسقفافزایشوحمایتیبستهتصویبازصمتوزیرمعاون

ازگره گشاییجهتمرکزیبانکعالیشورایارکانباصمتوزیرهماهنگیوحمایتبه

بهاشارهبامقیمیفرشاد.دادخبرتأمینزنجیرهوبزرگخودروسازاناعتباریومالیچالش های

عتصناینازحمایتضرورت هایوتأمینزنجیرهوخودروسازشرکت هایبرایشدهایجادشرایط

باعثوخودرصنعتزنجیرهدرقیمت گذارینحوهقانونیولیمتفاوترویکرداعمال:گفتراهبردی

طالباتمپرداختتأخیردروگردشدرسرمایهکسرباسایپاوخودروایرانشرکت هایکهبودشده

اپذیراجتناب نراحمایتیسیاست هایاعمالوتسهیلاتارائهامراینوشوندمواجهتأمینزنجیره

.استکرده

تصویب‌بسته‌حمایت‌از‌خودروسازان‌و‌زنجیره‌تأمین‌خودرو



مقایسه روند ارزش معاملات و شاخص کل
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بازارهای‌داخلی

شاخص‌کل



تحلیل تکنیکال شاخص کل

7

Bank-saderat-iran-brokerage

Bsi_bourse

saderatbourse.com

قرارقبلیسقفبهبازگشتمسیردرواحد،3.۱۰۰.۰۰۰حمایتیمحدودهبهمثبتواکنشازپسبورسکلشاخص

تندهسعواملیجملهازشرکت هاماهانهگزارش هایانتشارومعاملاتارزشتدریجیبهبودحاضرحالدر.استگرفته

دراخصشناتوانیصورتدرحالاینبا.باشنداثرگذارسطحاینازعبوربرایشاخصتوانارزیابیدرمی توانندکه

خواهدمطرحواحد3.۱۰۰.۰۰۰حمایتیناحیهبهمجددبازگشتونوسانادامه یاحتمالپیشینسقففرازبرتثبیت

.استکوتاه مدتدرنقدینگیجریانتغییراتومعاملاتیرفتاردقیقرصدنیازمندشرایطاین.بود

بازارهای‌داخلی

شاخص‌کل



مقایسه بازدهی شاخص، طلا و دلار
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بازارهای‌داخلی

شاخص‌کل



ارزش معاملات
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۸.۵در هفته جاری شاهد کاهش ارزش معاملات نسبت به هفته گذشته بودیم و ارزش معاملات بدون بلوک به حددود

این هفته بازار روندی آرام و بددون محدرک خبدری را پشدت سدر گذاشدتع موضدوعی کده کداهش ارزش . همت رسید

.معاملات و نیز ورود و خروج محدود پول حقیقی آن را تأیید می کند
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بازارهای‌داخلی

بورس‌و‌فرابورس



روند ارزش دلاری بازار
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بازارهای‌داخلی

بورس‌و‌فرابورس



مقایسه هفتگی ارزش معاملات خرد روزانه
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بازارهای‌داخلی

بورس‌و‌فرابورس



ورود و خروج پول
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تجربهراشاخصدرصدی2.2رشدبازارحالاینبابود،ناچیزبسیارهفتهایندرحقیقیپولورود
در.رسیدهمت3.7حدودبهویافتافزایشثابتدرآمدصندوق هایازپولخروجهمچنین.کرد

.رسیددلارمیلیارد۱۵۰حدودبهنیزبازاردلاریارزشهفته،اینپایان
بازارهای‌داخلی

بورس‌و‌فرابورس



(میلیارد ریال)ارزش معاملات گروه ها 
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بازارهای‌داخلی

بورس‌و‌فرابورس



روند ارزش معاملات هفتگی صنایع
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بازارهای‌داخلی

بورس‌و‌فرابورس



بازارهای‌داخلی

اختیارمعامله
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اختیار معامله



بازارهای‌داخلی

بورس‌کالا

بورس کالا
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بازارهای‌داخلی

بورس‌کالا

پتروشیمیوپالایش
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باقاضاتهفتهایندر.بودمواجهتقاضاکاهشبابازارپیاپی،هفتهسومینبرایآذر،3۰بهمنتهیهفتهدر

بهدرصدی،6کاهشباعرضه هاحجمکهاستحالیدراینرسیدعتنهزار۱72حدودبهدرصدی3افت

درصدیواحد۱7رشدبارقابتمتوسطتاگردیدسببموضوعاین.یافتکاهشتنهزار۱۰2حدود

دیگر،سویاز.یابدافزایشدرصد۵.2میانگینبه طورهفتهایندرپلیمریمحصولاتقیمتوشودهمراه

همچنین.شودهمراهدرصدی۱.۵افتبامعاملاتارزشگردیدموجبقراردادهاحجمدرصدی6کاهش

.گرفتقرارتومان9۰۰وهزار7۰محدودهدرپایین دستیصنایعدلارنرخ

درند،رساثبتبهپلیمریمحصولاتمیاندرراقیمتافزایشبیشتریندرصدی3۰رشدباپلی پروپیلن

.کردتجربهراقیمتکاهشبیشتریندرصدی،2۱کاهشباپتمقابل،

کالاافزایش‌چشمگیر‌قیمت‌پلی‌پروپیلن‌در‌بورس•



بازارهای‌داخلی

بورس‌کالا

پتروشیمیوپالایش
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قیمتگذشتههفته.رسیدبشکه/دلار۱۵.۸بهوبودهمراهکاهشباگذشتههفتهکرک اسپردشاخص

کاهشبامحصولاتسبدنرخدرحالی کهشدمواجهبشکه ای/دلار۰.3کاهشباپالایشگاه هاخامنفت

بنزین،(بشکه/دلار-۰.3)گازوئیلفرآورده،تفکیکبه.شدمواجهبشکه  ای/دلار۱حدودشدید تر

درراتاثیربیشترین(بشکه/دلار-۰.3)کورهنفتو،(بشکه/دلار۰.۰۵)باتوموکیوم،(بشکه/دلار-۰.4)

.داشته اندکرک اسپردشاخص

پالایش‌نفت•



بازارهای‌داخلی

بورس‌کالا

پتروشیمیوپالایش
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ازایبهدلار۱99به(درصد۱معادل)دلاری6افتباپتروپالایشی هااسپردشاخصگذشته،هفتهدر

نیزمحصولاتسبدنرخوبودهمراهدلاری۰.4کاهشبامیعاناتنرخحال،همیندر.رسیدتنهر

رویبرگذشتههفتهدررامنفیاثرپذیریبیش تریندلاری،۱۰کاهشبانفتا.داشتافتدلار7حدود

.استداشتهشاخص

پتروپالایش•

۵افزایشباتانف-اتیلناسپردنفتا،بیش ترافتبدلیلگذشته،هفتهدراتیلنقیمتکاهشوجودبا

تثبانیز،پایین دستیزنجیرهدر.گرفتقرارتنهربه ازایدلار۱93سطحدروگردیدهمراهدلاری

سطحدردلاری9افزایشبانفتا-پلی اتیلناسپردشدموجبنفتانرخافتکناردرپلی اتیلنقیمت

.گیردقرارتنهربه ازایدلار29۰

نپلیمر‌و‌الفی•
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برقابل توجهیومستقیماثر،۱4۰4سالابتدایازآناجرایوصادراتیمالیاتازاورهکودقطعیمعافیت
ذفحومحاسبه شدهمالیات هایبازگشتکوتاه مدت،در.دارداوره سازشرکت هایارزشونقدینگیوضعیت

برای هاشرکتظرفیتومی کندتقویتمحسوسیشکلبهراعملیاتینقدجریانمالیاتی،هزینهکامل
شکاهنیزمیان مدتدر.می دهدافزایشراگردشدرسرمایهبهبودوتوسعهطرح هایاجرایسود،تقسیم
کهدیرشمی شودعآزادنقدجریاندراتکاقابلرشدبهمنجرسود،حاشیهبهبودونقدیخروجی هایپایدار

.می کندایجادآنهاترازنامهدرساختاریبهبودومی دهدارتقاراشرکت هاسودکیفیت
 صورتبهاورهکودپتروشیمی،صنعتکارفرماییصنفیانجمنرسمیاعلامووزیرانهیأتمصوبهطبق

افمعصادراتیمالیاتازوخارجهفتمبرنامهقانون«پ»بندموضوعنیمه خاموخامموادفهرستازقطعی
حالاینباود،شدادهتاثیرتوسعههفتمبرنامهابلاغتاریخازبایدتغییراینقاعدتاشنیده هاطبق.استشده

سالصادراتیوعوارضمالیاتبازگشتخصوصدرموجودابهاماتورسمیابلاغیهانتشارعدمبهتوجهبا
سالابتدایازمحاسبه شدهمالیات هایوشدهلحاظمحاسباتدر۱4۰4سالابتدایازتغییراین،۱4۰3

درمیمتصاینمالیاثرترتیب،اینبه.می شودمسترداورهتولیدکنندهشرکت هایحساببهبایدنیز
.شدخواهدمنعکسنیزجاریسالمالیصورت های

اوره‌و‌متانول•

.درصد افزایش می دهد2۰تا ۱۵بازگشت معافیت مالیاتی اوره سازها، سود خالص را بین 



بازارهای‌داخلی

بورس‌کالا

زنجیره فولاد
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معاملهشمشتنهزار2۰۰حدودهفتگیطوربهوبالاستهمچناننوردکارانسمتازشمشبرایتقاضا

هربرایتومانمیلیون32.9میانگینطوربهکالابورسشمشگذشت،کههفته ایمعاملاتدر.می شود

اسفنجیآهنمعاملاتدر.بودتومان7۸9۰۰هفتهاینمعاملاتدرکالابورسشمشدلار.شدمعاملهتن

میانگینطوربهوداشتافزایش%6حدودقبلهفتهبهنسبتاسفنجیقیمتوبودیمعرضهکاهششاهد

.گرفتقرار%۵7محدودهدراسفنجیآهنضریبگذشتکههفته ایدر.خوردقیمتتومانمیلیون۱۸.7

را%۵۸ضریباسفنجیآهنبرایجدید،احیاواحد هایتوسطعرضهافزایشبهتوجهباجاریسالدر

ضرایب.داشتنخاصیتغییرگندلهقیمتاماافزایشکمیگذشتههفتهبهنسبتکنسانتره.داریمانتظار

وندلهگقیمتیاختلاف.رسیده اندکالابورسشمشمیانگینبهنسبت%22و%۱9بهترتیببهکدامهر

مشابهینچوارداتیآهنسنگ.نمی باشدکالابورسازکنسانترهخریداراننفعبهکهشدهکمکنسانتره

4۱7وداشتکاهشدلار3ایرانصادراتیشمشمحصولات،سایردر.شدمعاملهدلار۱۰6گذشتههفته

.شدصادردلار43۵گذشتههفتهمشابهCISشمش.شدصادردلار



بازارهای‌داخلی

بورس‌کالا

سیمان
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حجمآبان،3۰بهمنتهیهفتهدر
۱.3سطحدرکشورسیمانمعاملات
،(هگذشتهفتهسطحدر)تنمیلیون

تنمیلیون۱.۸سطحدرتقاضاحجم
ردعرضهحجمو(گذشتههفتهمشابه)

ههفتسطحدر)تنمیلیون۱.3سطح
تمعاملاجریاندر.گرفتقرار(گذشته

سیمان،مختلفتیپ هایهفتهاین
،قیمتمیانگینعرضه،پایهقیمت
میزانقرارداد،حجممعاملات،ارزش

سطوحدرهمهتقاضا،وعرضهرقابت،
.ندشدمعاملهگذشتههفتهبهنزدیک

عرضهبابورسیشرکت هایمیاندر
بیشتریننیز،تن۵۰۰۰ازبیشتر

اشرکت هاینبهترتیببهرقابت ها
خاش،سیمانشرکت:داشتتعلق

سفاروهرمزگاناردبیل،آرتاصوفیان،
.نو
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اقتصاد‌جهانی

ندهفزایروندازحکایتسپتامبردربیکاریداده هایانتشار،آمریکافدرالدولتتعطیلیروز43ازپس

غیراشتغالدرافزایشوجودباآماراین.رسیددرصد4.4بهبیکارینرخبه طوری کهداردکشورایندربیکاری

تنشسآخریندربهرهنرخدوبارهکاهشخصوصدرابهاماساساینبر.استخوردهرقمآمریکاکشاورزی

روپیشسالدربهرهنرخکاهشبرایانتظاراتحالاینبا.داردقرارابهامازهاله ایدررزروفدرال2۰2۵

.داردوجود

بهبودوجودباکهرسیددرصد۱۰.3منفیبهاکتبردرچینخارجیمستقیمسرمایه گذاریسالانهرشدنرخ

شمینشبرایچینخلقبانک.داردقرارمنفیسطوحدرکماکانآنفزایندهروندوروپیشماه هایبهنسبت

.کردحفظپایینسطوحدررامرجعنرخ هایپیاپیماه

شاخصهمچنین.شدمنفیسپتامبرماهدریورومنطقهسازوساخترشدنرخPMIاینخدماتوترکیبی

قراررونقمرزدرقبلماهدرکهآنکارخانه ایتولیداتPMIاماماند،باقیرونقمنطقهدرنوامبردرکشور

.شدرکودمنطقهواردماهایندرداشت

تقابلوچیناقتصادکندیمی رسدنظربه.داشتدرصدی۰/۵9توجهقابلافتاخیرهفتهدرکالاییشاخص

.باشدافتایناصلیعاملپلاساوپکخامنفتعرضهافزایشوترامپتعرفه ای



بازارهای‌جهانی

طلا

طلا
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دراماد،می کننحرکتجهتخلافدردلاروطلاسنتی،به طور.طلاستودلاربینتاریخیواگرایینکتهمهم ترین
طلااماباشد،داشتهجدیجهشنتوانستهدلاراقتصادی،فشارهایوجودبا.استگسستههمازرابطهاین2۰2۵سال

تقاضایافزایشبهبلکهنیستعدلارضعفبهوابستهدیگرطلارالیمحرکیعنیاین.استزدهپیاپیرکوردهای
.استارزیکوتاه مدتچرخه هایازپایدارتروقوی ترکهبرمی گرددذخیره ایوغیرمالی

لاختلاوتعرفه هافشاراز.استشدهساختارینااطمینانیازدوره ایواردجهان:دارندواحدپیامیکروندهااینتمام
تغییرتاهاکالابازاردرعرضهمحدودیت هایازومتزلزل،پولیسیاستتادولت هابدهیازنهفته،تورمتاگرفتهتجارت

لیفعرالی.ست«طلا»نقطهآنومی رسندهمبهنقطهیکدراین هاهمهمرکزیعبانک هایذخیره سازیاستراتژی
طلاکهغییریتاستعجهانیاقتصادمعماریدرعمیقتغییریکبازتاببلکهنیست،کوتاه مدتیاهیجانیواکنشیک

.استکردهفاشراآندارایی هاهمهازسریع تر
یمت هاقکهدلیلاینبهنهمی شودعارزیابیقدرتمندوصعودیهمچنانطلابلندمدتمسیرچشم اندازی،چنیندر

درارزی،خایرذوتجارتتاگرفتهاقتصادوسیاستازبنیادی،نیروهایهمهکهدلیلاینبهبلکهرفته اند،بالاصرفاً
سبک هابدهینشود،مهارتورمنیابد،کاهشتجاریتنش هایکهزمانیتا.طلاستنفعبهکهمی کنندحرکتجهتی
اینربرابدرکهبودخواهددارایی هاییمعدودازیکیهمچنانطلانکنند،متوقفراخریدمرکزیبانک هایونگردد

.داردارزشحفظقدرتساختاری،آشفتگی



بازارهای‌جهانی

دلار-سکه
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رتغییرات هفتگی سکه و دلا



بازارهای‌جهانی

دلار-سکه

نرخ دلار بر اساس دارایی های مختلف
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.قرار گرفت% 6۰هزار تومانع شکاف دلار آزاد و مرکز مبادله در محدوده 7۱افزایش دلار مرکز مبادله به کانال 
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جهانیقیمت‌های
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تهیه‌و‌تنظیم

واحد‌خدمات‌مالی‌و‌توسعه‌کسب‌و‌کار

این گزارش جنبه . آنچه در این گزارش مطالعه نمودید بررسی آخرین وضعیت بازار های داخلی و خارجی است

.آموزشی دارد و توصیه ای برای سرمایه گذاری تلقی نمی گردد


