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سرخط خبرها
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نفتصادراتتازهدستورالعملابلاغ

فعالشگاه هاپالایمطالباتازبخشیپرداختبراينفتیفرآورده هايصادراتمسیراقتصاد،شورايمصوبهابلاغبا

.شودتقویتبخشایننقدینگیاستامیدواردولتوشد

جدیدبازاریافتنصورتدرپتروشیمی هاارزيمعافیت

اینرب.کردتعیینجایزهجدیدصادراتیبازارکشفوچینبازارازپتروشیمی هاتدریجیخروجبرايدولت

صادراتیبازارکشفصورتدرشدمقررمرکزيبانکونفتوزارتازنمایندگیبهNPCباتوافقبااساس
.شوندبرخوردارارزيمعافیتازپتروشیمی هاجدید،

مسجهانیقیمترکوردشکنی

حاصلفعلیرشد.رسیدتنهردردلار11700تاریخیسقفبهلندنفلزاتبورسدرمسجهانیقیمت

خواهدشیپیعرضهرشدازپایهفلزاتبرايتقاضارشدآیندهسال.استآیندهتقاضايبهنسبتخوش بینی

.گرفت

https://saderatbourse.com    
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سرخط خبرها
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افزایش ارزش معاملات

13.5دحدوبهروزانهمعاملاتارزشمیانگین.کردتجربهراخوبیرشدبازارمعاملاتارزشگذشته،هفتهدر

ازیکیدرصد،5.5حدودرشديباودادنشانخودازخوبیبسیارعملکردنیزکلشاخص.رسیدهمت

زایشافوآزادارزنرخافزایشمی توانراجهشاینعاملمهم ترین.رساندثبتبهرااخیرهفته هايبهترین

رشدلیاصسوخت هايازیکیبه عنوانکهدانست،طلاوارزسامانه اينرخباآزاددلاربینفاصله يدوباره ي

.کردعملبازار

ورود پول حقیقی

به.مبودیسهامیصندوق هايوسهامبهحقیقیپولورودشاهدگذشتههفتهدرسرانجامهفته،سهازپس

کاهشبهنسبتانتظاراتشاید.آورده اندرويسهامخریدبهدیگربارحقیقیسرمایه گذارانمی رسدنظر

سهامزاربارونقبرايتقویت کنندهعاملیوارزوطلاازپولخروجسببطلا،وارزنرخبیشتررشداحتمال

ت،نهایدرونشدمشاهدهثابتدرآمدصندوق هايازچشم گیريخروجگذشته،هفتهدر.باشدباشدبوده

.کردثبتراجاريسالدرخودسطحبالاترینکهرسیددلارمیلیارد169بهبازاردلاريارزش
https://saderatbourse.com    
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سرخط خبرها
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مارشوشدهپیشازبیشوارداتبرايارزتخصیصدرتاخیرازصنفیگروه هايبرخیصدايروزهااین

آرامرا هاآنکهپاسخیصنفیگروه هاياینبهپاسخدردولتآیا.استشدهبیشترنیزمعترضگروه هاي

ی تفاوتیبچنینچرا.نمی گویداین بارهدرچیزيدلیلهربهدولت.نهکهاستاینواقعیتاست؟دادهکند

راخودتسکوموردایندردولتاستبهترکهبودهبنیادینپرسشیکاینمی شود؟دیدهدولتسوياز

برايازنیموردریالمعمولروالبراساسآن هامی گویندوارد کنندهگروه هايبرخی.بگویدچیزيوبشکند

کهاستاینواقعیتاست؟درستادعااینآیا.داده اندبودهلازمکهجاهاییبهماه هاستراارزدریافت

اینکهنییعچه؟یعنی.دهدرخمی تواندکهبودهپدیده ايبدتریناینواسترضایتنشانهدولتسکوت

اینهبپس.شدخواهندبی اعتماد تردولتبهوارد کنندگانوشدنخواهدانجامکاراینبعديدوره هايبراي

منتشرزياراوراقاستشدهگرفتهتصمیمتازگیبهالبتهندارد؟راهیبزرگگرهاینبرايدولتترتیب

صویبتمالیتامینشورايجلسهبیستمیندرارزيبهاداراوراقانتشارمجازسقف(استاینخبر.شود

عنوانبهدلارمیلیارد 10کهشدتصویبوتاییدتصمیمچهارمالیتامینشورايجلسهبیستمیندر).شد

دارد؟وجودپرسش هاییچهاین بارهدر.بودتصمیماتاینجملهازارزيبهاداراوراقانتشارمجازسقف

استنایبعديپرسششد؟خواهدفروختهمشتريکدامبهارزياوراقاینکهاستاینپرسشنخستین

ند؟می کندریافتدلاربهراخودسودواصلاوراقانقضايزمانشدنسپريبااحتمالیخریدارانآیاکه

است؟چقدرشدهگرفتهنظردرسودنرخ https://saderatbourse.com    

؟شودمیفروختهکسانیچهبهارزياوراق
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اقتصاد ایران

آمارهاي کلان

8

حباب سکه و فاصله نرخ ارز در بازار آزاد و مرکز مبادله

مقایسه بازدهی دلار سکه بورس

https://saderatbourse.com    
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اقتصاد ایران

دلار-طلا
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مقایسه بازدهی و حباب شمش و انواع سکه طلا

روند هفتگی سکه و دلار

https://saderatbourse.com    
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اقتصاد ایران

بانک
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بانک هااعتباريتقاضايمجددافزایش

رسیدهمت643ازبیشبهوداشتتوجهیقابلافزایشنیزهفتهدرایناعتباريتقاضايبانکی،بینبازاردر

نبایدمحلاینازانقباضدرصد50حدودوجودبا.کردموافقتآنهمت317حدودبامرکزيبانککه

اضافهدر هابانکبالاينرخبامالیتامینبهانقباضاینکهزیراداشتراانقباضیپولیسیاستتفسیر

بهمنجرتنهایدرکهباشدبالانظربهپولیپایهدیگراجزايرشدشدتچنینهموشودمیمنتهیبرداشت

.بودخواهدپولیپایهافزایش

لحظهاینتا.رسیدفروشبهسرمایهبازاردراوراقهمت5.66بدهیاوراقبازارحراجهفتمینوبیستدر

سقفبههمت70اقتصادعالیشورايهمچنین،استگرفتهصورتخالصمالیتامینهمت127حدود

ایدبهفتههربودجه،قانونسقفتحققبراينتیجهدر.استافزودهبودجهقانوناوراقانتشارهمت810

.شودحراجیاواگذاراوراقهمت23.8حداقل

بودجهقانونالزاماتازکمترکهاستبودهسالابتدايازهمت502حدودبدهیاوراقواگذاريمجموع

تامیناوراقمحلازهمت131.4حدود)قبلمرحله(ششموبیستحراجتاواست)همت567.8(1404

.استشدهمالی

https://saderatbourse.com    
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بورس  اوراق بهادار 

بورس

11

وشکستبهموفقوکردهعبورقبلیتارگتازقدرتباخود،صعوديروندادامهدربورسکلشاخص
اینبالايشاخصنوسانوتقاضابرتريتداومصورتدر.استشدهواحد3.550.000محدودهبالايتثبیت
الايبشاخصزمانی کهتافعلی،شرایطدر.کندایفاراجدیدحمایتنقشمی تواندمذکورمحدودهسطح،

مقابل،در.بودخواهدصعوديروندتداومهمچنانغالبسناریويبماند،باقیواحد3،550,000محدوده
توجهبا.ودشپایین ترحمایتیسطوحبهشاخصبازگشتواصلاحبهمنجرتواندمیسطحاینرفتنازدست

.باشدواحد3.780.000محدودهمی تواندبعديتارگتشاخص،حرکتیساختاربه

تحلیل تکنیکال شاخص کل

https://saderatbourse.com    
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بورس  اوراق بهادار 

بورس

12

روند شاخص هاي بورس در هفته گذشته

نمادها با بیشترین بازدهیصنایع با بیشترین ارزش معاملات

https://saderatbourse.com    

ردرصد تغییرمیزان تغییهفته گذشتههفته جاريشرح

 5.37 181,621 3,379,856 3,561,477شاخص کل

 4.25 40,771 959,971 1,000,742)هم وزن(شاخص کل

 6.80 15,507 228,024 243,531شرکت بزرگ30شاخص 

 5.32 170,693 3,250,593 3,376,286شاخص صنعت

ارزش معامله نام صنعت
درصد از کل)میلیارد ریال(

%5828615.28فلزات اساسی

%5723315.00بانک ها و موسسات اعتباري

%4434411.63محصولات شیمیایی

%4135010.84فراورده هاي نفتی

%292087.66خودرو و ساخت قطعات

بازدهی صنعتنام شرکتنماد
)درصد(

15.67رغذایی بجز قندوشککشت و صنعت پیاذرغاذر

15.61داروییسبحان دارودسبحان

15.55کانی غیرفلزيفرآورده هاي نسوز ایرانکفرا

15.44فرآورده هاي نفتینفت.سرونفت

15.26خودرو و قطعاتمحور خودروخمحور
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بورس  اوراق بهادار 

بورس

13

ارزش معاملات بورس و صندوق هاي سرمایه گذاري

گذشتههفتهنوسانات
میلیون3.5مرزازوداشتقرارصعوديمسیردرهمچنانتهرانبورسکلشاخصگذشت،کههفته ايدر

ینمیانگ.کردعبورواحدمیلیونیکمرزازباراولینبراينیزهم وزنشاخصهمچنین.کردعبورواحد
.استبودهصعوديگذشتههفتهبهنسبتکهرسیدهمت13ازبیشتربهنیزروزانهخردمعاملاتارزش

https://saderatbourse.com    

فعالکدهاي
هزار625ترتیببهسهامیصندوق هايوحقوقی هاحقیقی ها،سهم،1404آذر19بهمنتهیکاريهفتهدر
ریالمیلیارد265وهزار56و)درصد12.7(ریالمیلیارد2وهزار115،)درصد68.9(ریالمیلیارد219و
احتساببدون(حقوقیوحقیقیازاعمبازاردرفعالسهام دارانتعدادیادشدههفتهدر.بود)درصد6.2(

شاملنفر484وهزار656تفکیکبهکهبودنفر272وهزار658)اولیهعرضه هايدرمعاملهدارايکدهاي
.می شودحقوقی هابهمربوطنفر788وهزاریکوحقیقیسهام داران

درصد تغییرههفته گذشتهفته جاريبورس 

30.12 902,141 1,173,861)میلیاردریال(ارزش معاملات

46.53 131,012 191,968)میلیون سهم(حجم معاملات

درصد تغییرههفته گذشتهفته جاريصندوق هاي سرمایه گذاري
32.25 561,787 742,982)میلیاردریال(ارزش معاملات

31.74 21,621 28,484)میلیون یونیت(حجم معاملات
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بورس  اوراق بهادار 

بورس

14

روند ارزش معاملات بورس و شاخص

ارزش معاملات خرد روزانه

https://saderatbourse.com    
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بورس  اوراق بهادار 

بورس

15

)میلیارد ریال(ارزش معاملات به تفکیک صنعت 

https://saderatbourse.com    
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بورس  اوراق بهادار 

بورس

16

)میلیاردتومان(ورود خروج پول به درآمدثابت

)میلیاردتومان(ورود خروج پول به صنایع

https://saderatbourse.com    
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بورس  اوراق بهادار 

بورس

17

سهم  صنایع از ارزش معاملات

سهم  اشخاص از ارزش معاملات

https://saderatbourse.com    
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بورس  اوراق بهادار 

فرابورس

18

ارزش معاملات فرابورس

شاخص کل فرابورس

https://saderatbourse.com    

ردرصد تغییهفته گذشتههفته جاريفرابورس

2.90 12,557,828 12,925,078)میلیاردریال(ارزش معاملات

12.00 78,713 87,829)میلیون سهم(حجم معاملات
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بورس  اوراق بهادار 

روند صنایع

19

https://saderatbourse.com    

ردتقاضاضعف.استکردهحرکتیکاهشواحتیاطفضايدربیشتراورهجهانیبازاراخیر،هفتهدودر

کردرویعمدتاًخریدارانشدهباعثمیلاديسالپایانتعطیلاتباهم زمانیومصرفیبازارهايازبسیاري

بواسطهتانولم.شوندروبه روبیشتريمقاومتباقیمت هاتثبیتبراينیزفروشندگانوباشندداشته»صبر«

نشانآرگوسگزارش:کردرشددلار240سطحتاایرانسمتازخوراكگازقطعازناشیعرضهکمبود

ازگشتیباست؛شدهکوتاه مدتقیمتیبازگشتازفازيواردنوامبرپایانیهفتهدرمتانولجهانیبازارمی دهد

.ددارایراندربه ویژهعرضه،سمتموقتاختلالدرریشهباشد،تقاضابهبودازناشیآن کهازبیشکه

بهقبلهفتهبهنسبهاندكکاهشباماهآذر21بهمنتهیهفتهدرپالایشیشرکت هايکرك اسپردشاخص

شدمواجهبشکه اي/دلار1کاهشباپالایشگاه هاخامنفتقیمتگذشتههفته.رسیدبشکه/دلار11.9

-0.52(گازوئیلفرآورده،تفکیکبه.یافتکاهشبشکه  /دلار1.2حدودمحصولاتسبدنرخدرحالی که

بیشترین)بشکه/دلار0.16(کورهنفتو،)بشکه/دلار0.1(باتوموکیوم،)بشکه/دلار0.11(بنزین،)بشکه/دلار

.داشته اندکرك اسپردشاخصدرراتاثیر

پالایش نفت

پتروشیمی
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بورس  اوراق بهادار

اختیارمعامله

20

مشتقهبازارروند

درزنیمشتقهبازارروند.رساندثبتبهرامثبتتماماًرونديبورسکلشاخصگذشتههفتهدر

میلیارد835سطحبهمعاملاتارزشمیانگین.داشتقرارکلشاخصصعوديحرکتباکاملهمگرایی

هبروزهابرخیدر»فروشاختیار«خریدارانِسهمو)گذشتههفتهدرتومانمیلیارد709(رسیدتومان

حاصلابرايبازارفعالانانتظارعدمبیانگرکهموضوعیشد؛محدودمعاملاتارزشدرصدِ 10ازکمتر

.استصعوديچشم اندازاستمراربرتأکیديوکوتاه مدتدرقیمتی

ارزش معاملات اختیار

https://saderatbourse.com    

هفته هفته جارياختیارمعامله
گذشته

درصد 
تغییر

18.64 33,676 39,954)میلیاردریال(ارزش معاملات

20.00- 388 310)میلیون قرارداد(حجم معاملات
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بورس  اوراق بهادار

اختیارمعامله

21

خلاصه بازار

https://saderatbourse.com    
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انرژي-بورس کالا

کالا

22

ارزش معاملات

https://saderatbourse.com    

تغییرات قیمت هفتگی

بورس کالا
درصد تغییراتهفته گذشتههفته جاري

ارزشحجم)هزار ریال(ارزش)تن(حجم)هزار ریال(ارزش)تن(حجم
100.47- 692,084,592,493 3,562,108 695,312,879,472 3,197,261بازار فیزیکی

19927.4 11,538,767,240 2,841,913 14,695,404,194 8,496,241بازار مشتقه

87.7- 614,277,635,564 9,980,465,838 661,591,683,234 9,154,139,820بازار ابزارهاي مالی
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معاملاتحجمآذر،21بهمنتهیهفتهدر

حجمتن،میلیون1.2سطحدرکشورسیمان

درعرضهحجموتنمیلیون1.8سطحدرتقاضا

عتصنشاخص.گرفتقرارتنمیلیون1.3سطح

21رشدشهریورماهقیمتیکفازسیمان

لکشاخصکهحالیدرکرده،تجربهرادرصدي

تمرکز.استداشتهدرصدي42بازدهیبورس

وافغانستانبهصادراتبرعمدتاً بازارفعلی

قرارکشورشرقدرفعالشرکت هايعملکرد

شمال غربسیمانی هايدیگر،سوياز.دارد

معاملهمیانگینازبالاترنرخ هايباهمچنان

ازربیشتعرضهباشرکت هايمیاندر.می شوند

بهبترتیبهرقابت هابیشتریننیز،تن5000

سیمانشرکت:داشتتعلقشرکت هااین

ممتازانوفارسسپاهان،هرمزگان،صوفیان،

.کرمان https://saderatbourse.com    

سیمانبازاردرتقاضاملایمبهبود
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ارزش معاملات

https://saderatbourse.com    
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SpaceXظاهرافضاییشرکتاین.دهدانجام2026سالدومنیمهدرراخودسهاماولیهعرضهداردقصد

.کندمالیتامین،سهامعرضهاینازدلارمیلیارد25حداقلداردقصد

https://saderatbourse.com    

ازپایین ترجاريسه ماههبرايسودودرآمدچشم انداز.کردناامیدراسرمایه گذاراناوراکلدرآمدگزارش
این.استدادهافزایشدلارمیلیارد15رادادهمراکزبرايخودهزینه هايکهکرداعلاماوراکلوبودانتظارات

.شودهبرانگیختدوبارهمصنوعیهوشحوزهدرسنگینهزینه هايدربارهبازارنگرانی هايشدباعثتصمیم

به شرطی کهبرساند،فروشبهچیندرراخودH200تراشهدادخواهداجازهNvidiaبهکهکرداعلامترامپ
اهدخوانجامچگونهفرآینداینندادتوضیحويالبته.کنددریافتراحاصلدرآمدازدرصد25آمریکادولت

Nvidia(Rubin)روبینیا(Blackwell)بلک ولتراشه هاياندازهبهH200تراشهکهاستذکربهلازم.شد

.نیستپیشرفته

بهتنرفدرخودموفقیتورسیددلارتریلیونیکازبیشبهباراولینبرايچینسالانهتجاريمازاد

1.1به2025سالاولماه11برايمازاداین.کرداثباتراآمریکاتعرفه هايبامقابلهبرايدیگربازارهاي

آمریکابهچینصادراتدرحالی که.گرفتپیشی2024سالدلارمیلیارد992کلازورسیددلارتریلیون

اشتهدچشمگیريافزایشاروپااتحادیهبهصادراتوآوردهرويدیگربازارهايبهکشوراینیافته،کاهش

.است



تورمنرخانتظارات،باهمراستاودرصد0.7بهنوامبردرچینکنندهمصرفسالانهتورمنرخافزایشوجودبا

کهورکشاینتولیدکنندهتورمنرخهمچنین،.بوداخیرماههپنجدرباراولینبرايکهشدمنفیآنماهانه

همین.افتیبهبودانتظاراتازبالاترنیزماهایندرچینتجاريمازادعلاوه،به.یافتکاهشبیشتربود،منفی

محسوسیافتنیزکشوراینوام هايسالانهرشد،نهایتا.کندپیدابهبودنیزچینارزيذخایرتاشدباعثامر

.دادنشانرا
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https://saderatbourse.com    

خودانگینمیهمچنینوبازارانتظاراتازبالاترکهبودمواجهتوجهقابلافزایشباآمریکابیکاريمدعیانآمار

بیننظراختلافوجودباوانتظاراتباهمراستاخود2025نشستآخریندررزروفدرالهمچنین،.بود

سالبرايخودچشم اندازکمیتهاینهمچنین.دادکاهشدیگردرصدواحد0.25رابهرهنرخFOMCاعضاي
دردیگردرصدي0.25کاهشیکانتظارتنهابنابراین.ندادتغییررابوددادهارائهسپتامبرماهدرکه2026

.داشتخواهیمراسالاین

بهرابهرهنرخکریدورودادکاهشپایهواحد25راخودسیاستیبهرهنرخگذشتههفتهنشستدررزروفدرال

راضاستقهزینهرزروفدرالکاهش،اینباوبودبازارانتظاراتمطابقکاهشاین.رسانددرصد3.5-3.75بازه

هسبود؛همراهمحسوسنظراختلافبانشستاینحالاینبا.رساند2022سالازسطحپایین ترینبهراپول

.بودندنرختثبیتخواستارنیزعضودووپایه ايواحد50کاهشموافقعضویککاهش،مخالفعضو
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در.تنیسگذشتهسال هايآشنايتعادلدردیگرامامی کند،حرکترشدریلبرهنوزاگرچهجهانی،اقتصاد

موجودمالیمنظبهساختاريبی اعتماديازبازتابیبلکهتورم،پوششدارایییکصرفاًنهطلافضایی،چنین

ادي،نهسرمایه گذارانرفتاروجهانیمالیشرایطژئوپلیتیک،تنش هايمرکزي،بانک هايتقاضاي.است

می دهندشکلراطلابازاراصلیبنیان هايهمچنان

فدرال رودمیانتظار.استتغییرحالدرطلانفعبهفزاینده ايبه طورآمریکاپولیسیاستچشم اندازهم زمان،

حمایتطلاقیمتازسنتیبه طورکهرونديشود؛بهرهنرخعمیق ترکاهشفازوارد2026سالدررزرو

تشدیدحالردساختاريریسکیکبه عنواننیزجهانیبدهیبی سابقهانباشتگسترده تر،سطحیدر.می کند

جاريسالسومسه ماههدرجهانکشورهايبدهی،(IIF)داراییبین المللیمؤسسهگزارشاساسبر.است

رسیدهدلارتریلیون346حدوددرتاریخیرکورديبهدولت ها،استقراضافزایشدلیلبهعمدتاًمیلادي،

.ستندنیروندتغییرنشانهالزاماًدیگرکوتاه مدتنوساناتکهشدهمرحله ايواردطلارفتاري،منظراز.است

انقباضی ترکمیمالیشرایطکهبارهرواقع،در.نزولیفازیکآغازتادارندرابازارتنفسنقشبیشتراصلاح ها

بهدداًمجسپسوکردهتخلیهراهیجانازبخشیطلابازارمی کند،تجربهرامقطعیتقویتدلاریامی شود

.بازمی گرددخوداصلیمسیر

شکنندهپولیسیاست هايوطلا

https://saderatbourse.com    
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قیمت هاهفتگیتغییرات

https://saderatbourse.com    
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نگاهی به بوعلی

https://saderatbourse.com    

1404سالسودتابستان،وبهارمبنايبررویکرديباسالادامهبراي،شرکتشدهحسابرسیگزارشبراساس

.می شودبرآوردهمت8حدودنفتجهانیقیمتکاهشسناریوبا1405سالبرايوهمت9حدودبوعلی



تهیه و تنظیم

واحد خدمات مالی و توسعه کسب و کار

این گزارش جنبه . آنچه در این گزارش مطالعه نمودید بررسی آخرین وضعیت بازار هاي داخلی و خارجی است

.آموزشی دارد و توصیه اي براي سرمایه گذاري تلقی نمی گردد
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